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上海证券交易所债券交易实施细则 

（2019 年修订） 

 

第一章  总则 

第一条  为规范上海证券交易所（以下简称本所）债券市场交易行为，维护

市场秩序，防范市场风险，保护投资者的合法权益，根据国家有关法律法规和《上

海证券交易所交易规则》（以下简称交易规则），制定本细则。 

第二条  国债、公司债券、企业债券、分离交易的可转换公司债券中的公司

债券（以下统称债券）在竞价交易系统的现货交易及质押式回购交易适用本细则，

本细则未作规定的，适用交易规则及本所其他有关规定。 

债券在本所固定收益证券综合电子平台的交易，由本所另行规定。 

本所上市的可转换公司债券和其他债券品种，适用交易规则及本所其他有关

规定。 

第三条  投资者通过本所竞价交易系统进行债券交易，应按照本所全面指定

交易的规定，事先指定一家会员作为其债券交易受托人，并与其订立全面指定交

易协议、债券现货交易及债券回购交易委托协议。 

会员应当对其向本所发出的债券交易申报指令的合法性、真实性、准确性及

完整性负责并承担相应的法律责任。会员将客户债券申报作为回购质押券或者申

报进行债券现券交易的，视为会员已经获得其客户的同意，本所对此不负审查义

务。 

第四条  会员及其他从事债券交易的机构，应建立完备的业务管理制度及风

险控制机制。 

会员不得擅自使用客户的证券账户或者挪用客户债券为自己或他人从事债
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券回购交易。违反本规定者，本所可限制或暂停其从事债券回购交易业务，直至

取消交易资格，情节严重的，提交中国证监会查处。 

第五条  债券交易的登记、托管和结算，由本所指定的证券登记结算机构按

照相关规则办理。 

第二章  债券现货交易 

第六条  债券现货实行净价交易，并按证券账户进行申报。 

第七条  债券现货交易中，当日买入的债券当日可以卖出。 

第八条  债券现货交易集中竞价时，其申报应当符合下列要求： 

（一）交易单位为手，人民币 1000 元面值债券为 1手； 

（二）计价单位为每百元面值债券的价格； 

（三）申报价格最小变动单位为 0.01元； 

（四）申报数量为 1手或其整数倍，单笔申报最大数量不超过 10万手； 

（五）申报价格限制按照交易规则的规定执行。 

第九条  债券现货交易开盘价，为当日该债券集合竞价中产生的价格；集合

竞价不能产生开盘价的，连续竞价中的第一笔成交价为开盘价。 

债券现货交易收盘价为当日该债券最后一笔成交前一分钟所有成交价的加

权平均价（含最后一笔成交）。当日无成交的，以前一交易日的收盘价为当日收

盘价。 

第三章  债券回购交易 

第十条  债券质押式回购交易采用竞价交易方式，每个交易日的 9:15 至

9:25为开盘集合竞价时间，9:30至 11:30、13:00至 15:30 为连续竞价时间。 

根据市场发展需要，经证监会批准，本所可以调整交易时间。 

第十一条  债券回购交易实行质押库制度，融资方应在回购申报前，通过本
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所交易系统申报提交相应的债券作质押。用于质押的债券，按照证券登记结算机

构的相关规定，转移至专用的质押账户。 

第十二条  会员接受投资者的债券回购交易委托时，应要求投资者提交质押

券，并对其证券账户内可用于债券回购的标准券余额进行检查。 

标准券余额不足的，债券回购的申报无效。 

第十三条  债券回购交易申报中，融资方按“买入”予以申报，融券方按“卖

出”予以申报。 

第十四条  当日购买的债券，当日可用于质押券申报，并可进行相应的债券

回购交易业务。 

第十五条  质押券对应的标准券数量有剩余的，可以通过本所交易系统，将

相应的质押券申报转回原证券账户。当日申报转回的债券，当日可以卖出。 

第十六条  债券回购交易集中竞价时，其申报应当符合下列要求:  

（一）申报单位为手，1000元标准券为 1手； 

（二）计价单位为每百元资金到期年收益； 

（三）申报价格最小变动单位为 0.005元或其整数倍； 

（四）申报数量为 100手或其整数倍，单笔申报最大数量不超过 10万手； 

（五）申报价格限制按照交易规则的规定执行。 

第十七条  债券回购交易开盘价，为当日该回购品种集合竞价中产生的价格；

集合竞价不能产生开盘价的，连续竞价中的第一笔成交价为开盘价。 

债券回购的收盘价为当日该证券最后一笔交易前一小时所有交易的成交量

加权平均价（含最后一笔交易）。当日无成交的，以前收盘价为当日收盘价。 

第十八条  债券回购交易设 1天、2天、3天、4天、7天、14天、28天、

91天和 182天等回购期限。 
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根据市场需要，本所可调整债券回购期限和品种。 

第十九条  债券回购交易实行“一次成交、两次结算”制度，具体的清算交

收，按照证券登记结算机构的规则办理。 

第二十条  回购到期日，证券登记结算机构根据购回价公式计算应进行交割

的资金和质押券数量。 

购回价计算公式为：购回价=100 元＋年收益率×100元×实际占款天数/365。 

本条第二款所称实际占款天数，是指当次回购交易的首次交收日（含）至到

期交收日（不含）的实际日历天数。 

第二十一条  债券回购交易期限按日历时间计算。若到期日为非交易日，顺

延至下一个交易日。 

第二十二条  债券回购交易的融资方，应在回购期内保持质押券对应标准券

足额。 

债券回购到期日，融资方可以通过本所交易系统，将相应的质押券申报转回

原证券账户，也可以申报继续用于债券回购交易。当日申报转回的债券，当日可

以卖出。 

第二十三条  可作质押式回购的债券品种，由本所在债券上市通知中予以公

布。本所可根据市场或发行人情况变化，暂停有关债券用于质押式回购交易。 

在本所上市的跟踪债券指数的交易型开放式指数基金比照债券进行回购交

易，申报单位为份，申报数量为 100 份或其整数倍，单笔申报最大数量不超过

10万份。具体事宜由本所另行规定。 

第四章  附则 

第二十四条  本细则下列术语含义为： 

（一）净价交易：指在债券现货交易中，以不含有应计利息的价格报价并成
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交的交易方式。 

（二）质押式回购交易：指将债券质押的同时，将相应债券以标准券折算比

率计算出的标准券数量为融资额度而进行的质押融资，交易双方约定在回购期满

后返还资金和解除质押的交易。其中，质押债券取得资金的交易方为“融资方”；

作为其对手的交易方为“融券方”。 

（三）标准券：由不同债券品种按相应折算比率折算形成的，用以确定可通

过质押式回购交易进行融资的额度。 

（四）标准券折算比率：指各债券现券品种所能折成的标准券金额与债券面

值之比。 

（五）质押券：指申报提交给证券登记结算机构，作为债券回购交易质押物

的债券。 

第二十五条  本细则经本所理事会讨论通过后生效，修改时亦同。 

第二十六条  本细则由本所负责解释。 

第二十七条  本细则自发布之日起实施。 


